ATA SUMARIA DA 10° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO 2023
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUATIS/RJ

DATA. HORA E LOCAL: Em 6 de Outubro de 2023, as 9h, na sede do Quatis Prev, situado na Rua cel.
Francisco Balbi, 275, nesta cidade. MEMBROS PARTICIPANTES: Katia Simone de Oliveira — Presidente
do QUATISPREV:; Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Gerente de Administragao
e Financas do QUATIS PREV; e Aline de Oliveira Silva — Membro do Comité de Investimento deste
Instituto. PAUTA: 1) Saldo Financeiro; 2) Apresentagao do Relatorio Analitico dos Investimentos em
Setembro de 2023: 3) Apresentagao do cenario econdmico; 4) Apresentacéo para credenciamento e
futuros investimentos para novas Alocagdes; 5) Sugestoes de aplicagbes até a proxima reuniao;
ASSUNTOS TRATADOS: A Presidente do QUATISPREV deu inicio a reunido cumprimentando a todos
os presentes passando ao primeiro topico da pauta: Saldo do Instituto no final do més de Setembro no
Valor de R$ 55.507.668,92. A presidente informou que 0 cenario permanece instavel que influéncia
diretamente no resultado da carteira de investimento do Instituto. Passando ao 2° item a apresentagao
do Relatério Analitico dos Investimentos em Setembro de 2023 que contemplam a carteira consolidada
de investimentos, o enquadramento na politica de investimento para renda fixa, variavel e exterior,
enquadramento por gestores, retorno dos investimentos de renda fixa e benchmarks, a distribui¢cao dos
ativos por administradores e subsegmentos, a distribuicao dos ativos por subsegmentos, o retorno e
meta atuarial acumulados no ano de 2023, os gréficos ilustrados de evolugéo patrimonial e indicadores
e o retorno dos investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Setembro de
2023 — renda fixa, variavel e exterior. Apds analise de todos os relatorios e registro do enquadramento
acima da carteira, a Diretora Presidente passou a apresentar o cenario econémico apresentado pela
consultoria de investimento credito e mercado para o préximo més, nos Estados Unidos a Curva de Juros
no més de setembro foi um més marcado por um evento que ndo se via a mais de 15 anos, que foi o
rendimento do titulo de 10 anos do Tesouro dos Estados Unidos (treasury) atingir patamar superior a
4.50%. Por sua vez, o titulo publico de 30 anos subiu acima dos 4,60%, maior alta em mais de 10 anos.
Esse movimento na curva de juros americana foi o que gerou abalo ndo somente na economia
americana, mas ao redor de todo o mundo. De inicio, 0 impacto imediato foi em relagao a prépria moeda,
o délar, ganhou tragéo e forga em relagao a praticamente todas as moedas estrangeiras. Um indicador
responsavel por calibrar a magnitude da forga do délar perante outras moedas de paises desenvolvidos
é o indice DXY (Délar Index). Esse indicador compara a moeda americana com uma cesta ponderada
das principais moedas estrangeiras (euro, iene (Japao), libra (Inglaterra), dolar canadense, coroa sueca,
e franco suico). Essa ponderagéo coloca o Euro como maior representante da cesta (58%), seguido pelo
lene japonés (14%), Libra (12%), Dolar canadense (9%), Coroa sueca (4%), e Franco suico (4%). Outros
fatores que séo validos se destacarem que contribuiram para essa abertura da curva das treasuries
foram: - Percepcdo de recessdo econdmica sensivelmente mais baixa por conta do crescimento
econdmico americano que até o momento registra alta no terceiro trimestre; - O banco central chinés
(PBoC) que vem trabalhando ao longo do segundo semestre com a venda de treasuries no mercado
para o fortalecimento da moeda local (Yuan); - A preocupagao com a trajetéria fiscal americana, que
conta com um aumento constante de emissao de novos titulos publicos pelo tesouro; - E principalmente,
a percepgdo de uma elevagao da taxa de juros neutra. Vale lembrar que o juro neutro nada mais € do
que aquele patamar de juros que nao possui nenhum potencial de impacto econdmico, ou seja, que nao
possui 0 papel contracionista, nem o papel expansionista. Logo, se a percepgao é que o juro neutro dos
Estados Unidos esta em um patamar superior, toda a estrutura da curva de juros consequentemente se
eleva também. No mercado de trabalho tivemos a noticia que tomou as manchetes globais no més de
setembro foi o dado do mercado de trabalho americano, registrado através do relatério Jolts e o Nonfarm
Payroll. Esses relatérios apresentam forte significancia pois fazem parte de uma das condi¢des para uma
politica monetaria menos Hawk (contracionista) do FED (Federal Reserve, banco central americano).
Enquanto o relatério Jolts, responsavel por informar o nimero de vagas abertas, trazia quedas desde o
més de abril, em setembro foi divulgado uma disparada do numero de vagas abertas que saiu de 8.9
milhées em julho, para 9.6 milhdes em agosto. Por sua vez, o Nonfarm Payroll, principal relatério do
mercado de trabalho americano que registra a criagao de novos empregos, reportou em setembro uma
criacdo quase que duas vezes superior & expectativa do mercado, em 336 mil novos empregos, ante 170
mil previsto. No més agosto, foram criadas 227 mil vagas. A taxa de desemprego ainda se mostra em
patamares bastante baixos, inferior a 4%, com o numero de vagas abertas na casa de 1,5x o numero de
desempregados, ou seja, ha mais de uma vaga de emprego aberta para cada profissional buscando
emprego. O principal setor responsavel por essa alta foi o setor de servigos, que na contraméo das
expectativas medidas atraves do PMI de servigos que sinaliz‘?vam contragéo, que ainda mostra espaco
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a gasolina, a inflagdo mensal norte americana registrou uma elevagéo de 0,4% no més de setembro,
abaixo do salto de 0,6% em agosto, porém ainda acima do consenso de mercado que esperava 0,3%.
Na variagdo anual, 0 numero permaneceu elevado no mesmo patamar de agosto, em 3,7% contra o
consenso de 3.6%. Além dos combustiveis, o prego da habitagao, servigos de transporte, medicamentos,
alimentos, e veiculos contaram com uma significativa alta que contribuiram para o patamar ainda elevado
acima da meta de 2% da economia americana. Como citado, a cotagéo dos combustiveis, transmitido
através dos pregos do WTI (West Texas Intermediate), e do Brent (benchmark global) mostram a
escalada de precos que o petroleo atinge no ano de 2023 com o aumento das tensdes ao redor do
mundo, superando os 90 délares tanto o WTI quanto o Brent. E com mais atengdo do que o dado cheio
da inflacdo, temos o tdo importante nucleo inflacionario que registra queda sequencial desde margo de
2023, atingindo o patamar de 4,1% em setembro, versus 4,3% em agosto, 4,7% em julho, e em linha
com as expectativas de mercado que sinalizavam 4,1% para o més. Porém essa trajetoria ainda que em
rumos de queda, ainda, como ja citado, permanece em patamares bem superiores aos 2% desejados
pelo governo dos Estados Unidos. Como ja citado em outros relatérios, os membros do Federal Reserve,
em especial do presidente Jerome Powell, sinalizam constantemente que a inflagéo € um ponto crucial
para que o principal banco central global possa adotar uma politica menos dura em sua maneira de
conduzir a politica monetaria. Juros Na “super quarta” do dia 20 de setembro, o Federal Reserve optou
pela manutencdo da taxa de juros em até 5,5% ao ano. Porém através dos discursos posteriores, foi
notado a intencédo de perseverar esse patamar de juro por um periodo mais longo do que inicialmente
planejado, e ainda ndo descartado uma nova elevacdo de 25 pontos base, para até 5,75% ao ano. Por
enquanto, seguimos com a Fed Founds Rate na janela entre 5,25% e 5,5%. PMI Ainda que em retragéo,
o PMI de servigos dos Estados Unidos permaneceu em setembro, no campo positivo marcando 50,10
pontos, ante 50,50 de agosto. Ja o PMI industrial em setembro, apresentou uma leve recuperagao em
relacéo ao més anterior, se aproximando da pontuagéo neutra, atingindo 49,80 pontos. O dado de agosto
era de 47,90 pontos. Por fim, o indice composto ficou muito préximo do neutro, replicando a medicao de
agosto em 50,20. Falando sobre o mercado acionario, o temor sob as incertezas do rumo monetario e
fiscal, e a pressdo sob a curva de juros tragaram as bolsas do mercado americano para baixo em
setembro. O indice S&P 500 fechou o més com queda em torno dos -5%. O indice Nasdaq seguiu 0
mesmo ritmo, com queda proxima aos -6% no més. Zona do Euro Inflagéo E pela primeira vez em 2023
a inflagdo na Europa entrou na casa dos 4% ao ano. Em setembro, foi registrado um CPI de 4,3%, em
linha com as expectativas de mercado, e o dado capturado mais baixo desde outubro de 2021. O grande
responsavel por essa queda finalmente foi o setor de energia, com uma queda do custo acima dos -4.5%.
Ainda assim, o setor de servigos ainda contou com uma forte aceleragédo dos pregos (4,7%), alem do
setor de alimentos com quase 9%. No més, a variagao foi de 0,3%, abaixo da medigéo de agosto. Ja o
nlcleo, que elimina os itens mais volateis, ainda que em patamar muito acima da meta de 2% dos lideres
de politica monetaria da Europa, trouxe um dado que assim como o CPI cheio, entrou pela primeira vez
em 2023 na casa dos 4%, com o dado de 4,5% ao ano, ante 5,3% de agosto. Segundo o site1oficial do
Banco Central Europeu (ECB), as proje¢oes de inflagao para 2023, 2024, e 2025 sdo em média de 5,6%,
3.2%, e 2,1% respectivamente. Juros A taxa de juros na Europa apés reuniao realizada na quarta feira
14 de setembro subiu 25 pontos base, permanecendo na janela entre 4,25% e 4,50%. O BCE sinalizou
que essa seria a Ultima elevagao da mesma. Vale reforgar que a ata trouxe um discurso comprometido
em preservar o poder de compra da moeda, e trazer as taxas de inflagdo para dentro da meta. Como
resultado, as projegdes de crescimento econdmico para a Europa nao s&o animadoras. A expectativa
para 2023, rondam entre 0.5% e 0,8%, para 2024 de 1% e 2025 em 1,5%. O principal pais motor da
industria europeia, a Alemanha, segue com algumas projecdes de retragéo de PIB para 2023. PMI Em
linha com a baixa projecéo de crescimento, o PMI composto na Europa trouxe cenario de contragéo pelo
quarto més seguido, nos 47,20 pontos ante 46,70 de agosto. A projegdo para setembro era de 47,10.
Para a industria, o dado que ja nao era dos melhores, teve uma singela queda. Enquanto agosto marcou
43 50, 0 més de setembro caiu para 43,40. Este foi 0 15° registro de contragéo para o setor industrial no
velho continente. Asia Inflagdo Na China, de acordo com 0s dados divulgados, a inflagdo permanece em
patamares bem baixos e controlados, e diferente da projegéo de 0,2% de inflagao ao ano, setembro néao
contou com nenhuma variagao dos pregos. Juros Desde 21 de agosto, em que o banco central chinés
(PBoC) realizou um corte de 10 pontos base em sua taxa de 1 ano ao patamar de 3,45% ao ano, nao
tivemos alteracées. Além do corte esperado, as informacdes divulgadas posteriormente foram que cortes
de mesma magnitude s&o esperadas até o fim de 2023, ou seja, 11,75% ao ano. Por outro lado, ao longo
do més de setembro por conta principalmente de uma influéncia vinda do exterior, tivemos uma elevacao
da curva de juros, a chamada abertura da curva, que impactou principaimente o mercado de renda
variavel. Além dos ruidos e incertezas do mercado global/Gutrgs fatores que contribuiram pgea a abertura
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da curva de juros se deram também pela estagnac¢éo da discusséo da reforma tributaria, somado as
incertezas fiscais. Inflagdo Sobre o IPCA, o més de setembro registrou alta de 0,26%, abaixo do
consenso de mercado de 0,33%. Os principais itens que contribuiram, além de servigos conforme citado,
foram os de transportes (1,40%) e combustiveis, em especial gasolina (2,8%) e diesel (10,11%). No
grupo deflacionario de alimentagao, o item que ganhou destaque nessa jogou a favor dessa deflagéo foi
a batata-inglesa (-10,41%), cebola (-8,08%), além do ovo, leite, e carne, com quedas de -4,96%, -4,06%,
e -2.10% respectivamente. PMI Contudo, as expectativas futuras representadas através do PMI
trouxeram um abalo nas andlises. O PMI de servigos registrou o menor desempenho desde maio de
2021, entrando em campo contracionista aos 48,70 pontos em setembro, ante 50,60 do més anterior.
Cambio Dado as movimentagdes de curva de juros dos mercados citados, entre outros fatores, setembro
fechou o ultimo dia de cotagdo com o délar a R$ 5,04, com uma alta de 1,80% Como ja citado em outras
oportunidades, a moeda norte americana vem exercendo pressao nao somente sob o real brasileiro, mas
sob a maioria das moedas estrangeiras e nao somente ade paises emergentes. Bolsa O resultado desse
ritmo de abertura de curva de juros no exterior e no Brasil impactaram os ativos de renda variavel, em
especial na propria bolsa de valores representada pelo indice Ibovespa, que no més de setembro andou
praticamente de lado registrando variagao de apenas 0,71% no més. Resultado ainda que baixo, porém
melhor do que o mercado estrangeiro. No terceiro trimestre, o fechamento foi de queda de 1,29%. O
pregao da sexta feira foi o responsavel por deixar o fechamento mensal no verde, impulsionado pelo
dado de inflagdo americano PCE (indice de pregos de gastos com consumo) que veio melhor do que o
esperado. Renda Fixa Nos indices ANBIMA, a curva de juros impactou os indicadores de renda fixa,
tendo o IMA-B variado negativamente em -0,95%, o IMA-B 5 que variou 0,09% no més, e o IMAGERAL
com 0,15%. O IMA-B 5+ registrou queda de -1,87% no més, demonstrando grande volatilidade. Nos
prefixados, o IRF-M 1 ficou com 0,89% no més, o IRF-M 1+ em -0,15% e o IRF-M com 0,16%. A variagao
anual & de 10,06%, 12,82% e 11,62% respectivamente para cada benchmark. Quanto aos indices de
prazos constantes, IDKA-Pre 2a teve variacao de 0,15% no més e 12,17% no ano enquanto o IDKA-
IPCA 2a obteve 0,22% no més e 8,97% no ano. CONCLUSAO E PERSPECTIVAS Em linha com e
preocupagéo com a trajetoria fiscal, o mercado segue preocupado e atento frente a possibilidade de
votacéo do projeto de lei referente a tributagéo de fundos exclusivos e offshore. O governo, para fechar
as contas no azul, ndo parece querer adotar medidas para enxugamento dos gastos, portanto, a solugao
criada passa a ser a de maximizar a receita através da otimizacao de arrecadagao tributaria. A efetividade
e os efeitos dessas novas medidas devem ser sentidos de maneira mista ao longo dos meses. Para o
exterior, € esperado a manutengdo do atual nivel de juros por um periodo mais longo do que o
iniciaimente planejado, e portanto, trazendo desafio para as moedas dos demais paises, € 0
fortalecimento do délar. No radar, é valido se manter informado e monitorando todos os indicadores que
podem antecipar os movimentos do Federal Reserve. Em especial, os indicadores de inflagao (através
do PCE, principal indicador utilizado pelo FED), além dos indicadores do mercado de trabalho, como
indice Jolts e Nonfarm Payroll, além dos indicadores de crescimento econémico. Nas ultimas semanas
de outubro, teremos a divulgagdo do PMI de diversos paises, além dos dados de desemprego da
Inglaterra, dado de venda de iméveis nos EUA, PCE dos EUA, IPCA-15 de outubro no dia 25, entre
outros acontecimentos. A presidente informou a visita da ATINA apresentando fundo de investimento
4UM SMALL CAPS FI ACOES 09.550.197/0001-07 que esta sobre a gestdo de 4UM Investimentos e
Administracdo BEM DTVM e Custodia do Banco Bradesco, portanto foi aprovado que seja providenciado o
credenciamento da Gestora 4UM Investimento para aplicagbes posteriores. Apos analise e apresentagéo da
documentagdo estes serdo submetidos ao comité de investimento. Foi aprovada a permanéncia das
aplicagoes, referentes aos repasses durante este més e no préximo até que se realize a préxima reuniao,
no fundo de investimento automatico ja existente na carteira de investimento do Instituto. A Presidente
apresentou ainda a documentagao para renovacéo do credenciamento da gestora CONFEDERAGCAO DAS
COOPERATIVAS DO SICREDI CNPJ 03.795.072/0001-60 que foi aprovada apés analise. Sem mais a tratar eu
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