ATA SUMARIA DA 1° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO 2025
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUATIS/RJ

DATA, HORA E LOCAL: Em 10 de Janeiro de 2025, as 13h, na sede do Quatis Prev, situado na Rua cel. Francisco
Balbi, 275, nesta cidade. MEMBROS PARTICIPANTES: Katia Simone de Oliveira — Presidente do QUATISPREYV,;
Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Gerente de Administragéo e Finangas do QUATIS PREV; e
Bruno Vinicius Heringer de Oliveira — Membro do Comité de Investimento deste Instituto. PAUTA: 1) Saldo Financeiro;
2) Apresentacdo do Relatério Analitico; 3) Cenario econémico; ASSUNTOS TRATADOS: A Presidente do
QUATISPREYV deu inicio a reunido cumprimentando a todos os presentes passando ao primeiro topico da pauta: o
Saldo do Instituto no final do més de dezembro no Valor de R$ 66.084.068,15. Passando ao 2° item a apresentagao do
Relatorio Analitico dos Investimentos em dezembro de 2024 que contemplam a carteira consolidada de investimentos,
o enquadramento na politica de investimento para renda fixa, variavel e exterior, enquadramento por gestores, retorno
dos investimentos de renda fixa e benchmarks, a distribuicdo dos ativos por administradores e subsegmentos, a
distribuicdo dos ativos por subsegmentos, o retorno e meta atuarial acumulados no ano de 2024, os graficos ilustrados
de evolugédo patrimonial e indicadores e o retorno dos investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates)
no més em renda fixa, variavel e exterior. Apés analise da carteira de Investimento e realizadas as devidas
consideragdes, a presidente passou apresentacdo do cenario. O panorama econdmico global para 2025 apresenta
desafios significativos, com varias economias enfrentando os impactos de politicas monetarias restritivas adotadas em
resposta a inflagéo elevada e a volatilidade dos mercados. Embora as perspectivas de crescimento variem entre as
regides, o cenario € marcado por uma desaceleracdo generalizada, ajustes nas cadeias produtivas e incertezas
geopoliticas. Nos Estados Unidos, espera-se uma desaceleracdo econdmica em 2025, com o PIB projetado entre 1%
e 2%. O Federal Reserve (FED) deve adotar uma postura cautelosa, e pode ajustar os juros para conter a inflagcéo
acima da meta. Embora o mercado de trabalho permanega resiliente, sinais de enfraquecimento comegam a surgir,
enquanto a crise imobiliaria pode se agravar devido aos altos pregos dos iméveis e custos de financiamento. A China
enfrenta um periodo de transicdo econémica, uma vez que lida com desafios estruturais, como o elevado endividamento
no setor imobiliario e a necessidade de impulsionar o consumo interno. Politicas de estimulo fiscal @ monetario devem
sustentar o crescimento em torno de 4,5% a 5%, mas tensdes comerciais e a desaceleragado global podem limitar esse
ritmo. Na Europa, o crescimento sera ainda mais timido, com projecdes abaixo de 1% para 2025. A regido enfrenta os
impactos de uma crise energética prolongada, tensées geopoliticas e custos elevados de energia. O Banco Central
Europeu (BCE) deve manter os juros altos para controlar a inflagéo, que continua acima da meta de 2% em varios
paises. Economias como Alemanha e Italia enfrentam desafios industriais mais intensos, enquanto ha variages de
desempenho entre os paises do bloco. No Brasil, o cenario é de desaceleragdo econémica, com o crescimento do PIB
projetado entre 2% e 2,5%. O Banco Central do Brasil deve continuar priorizando o controle da inflagdo, mantendo a
taxa Selic elevada, o que impacta negativamente o consumo e os investimentos. A inflagdo ainda se mantém acima do
teto da meta, enquanto a desvalorizagéo do real e os precos elevados de commodities pressionam a economia. Analise
conforme Boletim Econémico fornecido pelo Banco do Brasil - O ano de 2025 apresenta um cenario econémico
desafiador tanto no ambito global quanto no Brasil, com expectativas de desaceleragdo no crescimento do PIB. No
ambiente interno, as empresas e os consumidores seguem preocupados com os efeitos de juros mais elevados e
inflagdo acima do-teto da meta. A confianga do consumidor, medida pela FGV lbre, registrou em dezembro seu menor
indice desde junho, reflexo de expectativas pessimistas para o futuro e da percepgéo de dificuldades financeiras atuais,
especialmente entre as familias de menor renda. O Banco Central do Brasil indicou na ata do Copom que a taxa Selic,
atualmente em 12,25% ao ano, pode ter dois aumentos consecutivos de um ponto percentual no primeiro trimestre do
ano, que elevaria a taxa para 14,25%, o maior nivel desde 2016. Mesmo com essa politica monetaria restritiva, as
projecées de inflagdo para 2025 subiram, chegando perto de 5%, acima da meta de 3% com tolerancia de 1,5 ponto
percentual. Além disso, a inflagdo acima do esperado e a frustracdo do mercado financeiro com o pacote fiscal
impulsionaram a desvalorizag&o do real, com o délar podendo se manter acima de R$ 6,00 até o final do ano. Situacéo
dos mercados, o segmento de renda fixa no Brasil devera manter seu protagonismo, impulsionado pela perspectiva de
aumento da taxa Selic, que a consolida como a opgédo preferida para investidores que buscam seguranca e
previsibilidade. Todavia, é importante destacar que muitos titulos permaneceréo expostos as oscilagbes do mercado. A
renda variavel, por sua vez, segue com desafios em um ambiente de avers&o ao risco, mas oportunidades podem surgir
em setores resilientes, como energia e agronegdcio. As empresas exportadoras também podem ser beneficiadas pela
desvalorizacdo do real, que tornam as agdes dessas companhias opgdes estratégicas. No entanto, a volatilidade
esperada do mercado exige uma maior cautela para o segmento. Os investimentos no exterior continuam sendo uma
opcao atrativa, pois oferecem proteg&o cambial e diversificagéo geografica, além de representar uma estratégia eficaz
para mitigar os riscos associados ao cenario doméstico. Em 2025, a alocag&o de portfélio demandara maior foco em
protecdo contra inflagdo e busca por rendimentos consistentes. Estratégias adaptativas, baseadas em uma analise
criteriosa dos cenarios doméstico e internacional, serdo fundamentais para navegar os desafios e aproveitar os
potenciais oportunidades. Apés discursdo ndo foram aprovadas nenhuma relocagéo. Foram aprovadas ainda que os
demais recebimentos continuem sendo aplicados do fundo automatico j& existentes no Banco do Brasil, nos quais este
instituto ja possui investim em majs-a tratar eu Grasiele Cristina de Oliveira Salazar dg@ Mata Guimaraes — Gerente
de Administracéo e Fin (0] TIS PREV e membro deste comité, assino esta Ata juntagnente com os demais
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