ATA SUMARIA DA 07° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO 2024
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUATIS/RJ

DATA. HORA E LOCAL: Em 12 de julho de 2024, as 14h, na sede do Quatis Prev, situado na Rua cel.
Francisco Balbi, 275, nesta cidade. MEMBROS PARTICIPANTES: Katia Simone de Oliveira — Presidente
do QUATISPREV: Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Gerente de Administragao
e Financas do QUATIS PREV; e Bruno Vinicius Heringer de Oliveira — Membro do Comité de
Investimento deste Instituto. PAUTA: 1) Saldo Financeiro; 2) Apresentacao do Relatério Analitico; 3)
Cenario econémico 4)Sugestdes de aplicagbes até a préxima reunidao; ASSUNTOS TRATADOS: A
Presidente do QUATISPREV deu inicio a reunido cumprimentando a todos os presentes passando ao
primeiro topico da pauta: o Saldo do Instituto no final do més de junho no Valor de R$62.715.026,67.
Passando ao 2° item a apresentagdo do Relatério Analitico dos Investimentos em junho e 2° Trimestre
de 2024 que contemplam a carteira consolidada de investimentos, o enquadramento na politica de
investimento para renda fixa, variavel e exterior, enquadramento por gestores, retorno dos investimentos
de renda fixa e benchmarks, a distribuicdo dos ativos por administradores e subsegmentos, a distribuicao
dos ativos por subsegmentos, o retorno e meta atuarial acumulados no ano de 2024, os graficos
ilustrados de evolugao patrimonial e indicadores e o retorno dos investimentos ap6s as movimentagoes
(aplicagbes e resgates) no més em renda fixa, variavel e exterior. Apés analise da carteira de
Investimento e realizadas as devidas consideracoes, a presidente passou a apresentar o cenario
econdmico - Determinados momentos do ano séo propicios para realizarmos planejamentos, ou mesmo
revisitar planos que ja estavam em andamento. Tendo isso em mente, a virada do primeiro para o
segundo semestre de 2024 permite aos economistas fazerem algumas reflexdes sobre o cenario
macroecondmico. Ao revisitar o passado, mais especificamente o inicio deste ano, o mercado tinha uma
expectativa mais clara e favoravel sobre a principal variavel financeira da economia, a taxa de juros.
Grande parte do mercado financeiro apontava para o inicio da flexibilizagdo monetaria nas principais
economias, em especial, nos Estados Unidos, ainda no primeiro semestre deste ano. Para o Brasil, a
expectativa mediana de mercado medida pelo Focus apontava para a continuidade da flexibilizagao
monetaria até que a Selic alcangasse 9,0% a.a. ao final de 2024, caminhando posteriormente para 8,5%
a.a. no fim de 2025. Decorrido todo o primeiro semestre do ano, ndo se mostra trivial apontar para
mudancas significativas nos fundamentos da economia doméstica. No entanto, quando observamos o0s
movimentos de grandes variaveis, tais como taxa de cambio e juros, é notério que o cenario se desenhou
de maneira mais desafiadora, deixando a visao para os proximos trimestres mais nebulosa do que se
imaginava ha alguns meses atras. Neste sentido, a virada de semestre se mostra uma boa oportunidade
para revisitar a conjuntura econdmica e rever a rota que a economia devera seguir ao longo dos proximos
trimestres. Juros internacionais - Quando olhamos para a economia global, o maior evento esperado € o
inicio da flexibilizagdo monetéaria nos Estados Unidos. Ao longo do primeiro semestre houve uma forte
expectativa de mercado para que O inicio do corte das Fed Funds (taxa basica norte-americana) se
iniciasse ja no primeiro trimestre do ano, com muitas apostas para o més de marco. Todavia, o forte ritmo
do mercado de trabalho e a resiliéncia da atividade gerou félego adicional nos dados de inflagao, que se
mantiveram distantes da meta de 2,0% a.a., adiando o corte de juros. Posteriormente, as apostas para
cortes de juros migraram para o segundo trimestre, mas novamente 0s dados revelados ndo convergiram
na intensidade necessaria para gerar conforto ao FED (Banco Central dos Estados Unidos), o que
ocasionou nova frustracdo de boa parte do mercado. Mais recentemente, a ultima reunido de politica
monetaria do BC americano mostrou que ha uma divisao importante no comité a respeito dos préximos
passos na condugao da politica monetaria, com oito membros apontando para dois cortes de juros este
ano, sete membros com um unico corte e quatro membros trabalhando com a hipétese de que nao se
deve iniciar o ciclo de corte em 2024, evidéncia de que a incerteza permanece elevada para o cenario
de juros nos Estados Unidos até mesmo dentro do FED. Por conta da dependéncia de dados e do
discurso cauteloso dos membros do FOMC (Comité de Politica Monetaria do FED), acredito que ha uma
menor probabilidade de que o ciclo de flexibilizagao por la tenha inicio ja no més de setembro (atual
aposta do mercado). Trabalho com dois cortes de juros este ano nos EUA, em novembro e dezembro,
com a taxa dos Fed Funds em 5,0% (limite superior). Para 2025, espero por mais quatro cortes de 0,25
p.p., com a taxa terminando o ano em 4,0%. De maneira detalhada, olhando para os dados de inflagao,
apos um primeiro trimestre frustrante, a divulgagéo do CPI e PPI de maio abaixo do esperado alimentou
expectativas de que o processo inflacionario tenha voltado para a tendéncia de convergéncia em direcao
a meta. Mas, como sinalizaram os proprios dirigentes em seus discursos, sera necessario um maior
conjunto de dados positivos para que sé inicie a flexibilizagdo monetaria. Como salientou Jerome Powell
(Presidente do FED) em suas falas recentes, desde o meio do ano passado os dados de inflagao tém
percorrido um “caminho acidentado”. Inflacéo e atividade econémica - \% to(iW desse cenario mais
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desafiador para convergéncia da inflagdo para a meta no médio prazo e a elevada nebulosidade ainda
presente, avalio que o Banco Central precisara manter a estabilidade dos juros no atual patamar por
periodo prolongado, com retomada do ciclo de flexibilizagdo monetaria apenas na reuniao de setembro
de 2025, levando a Selic para 9,75% ao final do préximo ano. Sobre a atividade econdmica, apesar do
patamar contracionista da politica monetaria e do juro real elevado, o que temos mapeado sobre 0s
indicadores até o momento vem reforgando nossa perspectiva, tanto a nivel trimestral quanto para a
visdo anual. Sobre o segundo trimestre do ano, os indicadores de servigos e industria apontam para uma
desaceleracdo da dindmica doméstica. Além disso, ao conhecermos os dados de maio, que revelarao
os impactos do desastre no Rio Grande do Sul de maneira mais clara, devemos ter a confirmagao de
que o desempenho da segunda passagem trimestral dificilmente alcancara o patamar de 0,5%. Para o
restante do ano, contudo, a partir das influéncias positivas advindas do mercado de trabalho ainda
aquecido e uma carteira de crédito total do SFN que deve crescer 11,2% em 2024, mantenho a visao de
que o PIB do ano apresentara alta equivalente a 2,2%. Sendo assim, os vetores mais ligados ao lado
real da economia devem se manter resilientes nos proximos trimestres, mas alerto que os movimentos
dos ativos nos Ultimos meses trouxeram um viés mais cauteloso para o restante do ano. Um
arrefecimento, mesmo que parcial, na deterioragéo dos pregos dos ativos e variaveis de risco se mostra
crucial para que a conjuntura atual no reverbere em danos mais perenes para a economia brasileira
nos trimestres a frente, em particular sobre a atividade econémica. Diante do exposto foi aprovado a
aplicagao do valor Amortizado do fundo CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CNPJ:  50.635.944/0001-03 para o fundo CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES, CNPJ:
15.154.220/0001-47 valor total. Foram aprovadas ainda que os demais recebimentos continuem sendo
aplicados do fundo automatico ja existentes no Banco do Brasil, nos quais este instituto ja possui
investimento. Sem mais a tratar eu Grasiele Cristina de Oliveira Salazar da Mata Guimaraes — Gerente
de Administragao e Finangas do QUATIS PREV e membro deste comité, assino esta Ata juntamente com
os demais presentes.
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